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Y dem Abwirtssog an der Borse
konnten sie sich nicht entziehen. Das zei-
gen auch die Zahlen fiir die wenigen Ak-
tienfonds, die sich auf diesen Unterneh-
menstyp spezialisieren. Der Kapitalfonds
LK Family Business der Diisseldorfer Ver-
mogensverwaltung GS & P ist der ilteste
Aktienfonds, der sich auf Unternehmer-
papiere spezialisiert hat. Investiert wird in
Unternehmen, in denen die Eigentiimer
einen dominierenden Einfluss auf das
Management haben und mindestens 30
Prozent des Grundkapitals besitzen.
Portfoliomanager Wolfgang Zinn arbeitet
bei der Auswahl mit einer auf bérsen-
notierte Familiengesellschaften spezia-
lisierten Beratungsfirma zusammen. ,Die
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relativ gute Performance erklart sich auch
damit, dass der Fonds bis zu 20 Prozent
iiber Futures absichern kann®, sagt Zinn.
Unternehmertum als Qualitdtsmerkmal
nutzt auch die franzésische Fondsgesell-
schaft AXA Investment Managers. Neben
dem globalen AXA Talents gibt es drei wei-
tere Aktienfonds fiir Regionen. Uber den
Anlageprozess informieren die Experten
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B AKTIEN B FONDS B ZERTIFIKATE Unternehmen mit aktiven Familienaktiondren setzen auf lang-
fristige Geschaftsstrategien und solide Finanzen. Das erweist sich gerade in schweren Zeiten als Vorteil.

Unternehmeraktien im Paket kaufen

sogar auf einer eigenen Internetseite
(www.axa-im-talents.com).

Der Zusatzfaktor im Fondsmanage-
ment konnte jedoch den Absturz der
Fonds nicht verhindern. Da Unterneh-
merfonds zumeist in mittlere und klei-
nere Werte investieren, liegt die Perfor-
mance sogar oft noch hinter der von
gingigen Large-Cap-Indizes zuriick. ws

A  VIER AKTIENFONDS MIT FAMILIENANSCHLUSS

i Fonds

WKH Fonds- Ausgabe- Manag. Kursam Wertentwicklung in %3

volumen* aufschlag? geb.p.a. 05.03.09 6Mon. 1jJahr 3|ahre

'LKFamily Business 593125 41 500% 1,30% 6153 =298 -304 -26,4
| AXA Talents AOB93W 155 550% 150% 129,78 -33,0 -37,9 -41,0|
'H&Aunternehmerf. AOMNUN 4 500% 1,80% 47,24 -333 -41,1 -
FT Unternehmerwerte  AOK FFW 22 500% 125% 2322 -43,8 -486 -

Ausgewdhlte Fonds; 1) in Millionen €; 2) maximal; 3) Stichtag: 27.02.2009

Geschaftsfuhrer:
Dr. Harald M. Glocker

Quelle: Morningstar
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