GS&P

Institutional Management GmbH
PRESSESPIEGEL

Nr. 18 vom 21. S ber 2009
DER FONDS ANALYST S saepang | Seie

KAPITALFONDS L.K. DEUTSCHER AKTIEN vs.Benchmark Die GS&P KAG,
ehem.Luxemburger Kapi-
0] === LKDeutsche Akien | | : : ' Co talanlagegesellschaft, gehort

zur_Grossbétzl, Schmitz &
Partner Gruppe aus Dis-
seldorf!
Mit einem verwalteten Ver-
: 4V 5 h_'_ mogen von 1,6 Mrd. EUR ist

& e die GS&P auch weiterhin

: : : eine der groRten bankenunab-
hangigen  Nischenanbietern
fur innovative Investment-
ideen auf deutschem Terrain.
Die Finanzkrise hat demnach
in Sachen Mittelabflissen, wenn lberhaupt, nurrggdspuren hinterlassen. Da der Ursprung der Gesell
schaft in der Betreuung vermdgender Privatkundegt,liwo risikokontrolliertes Einzelmandatsmanagemen
an der Tagesordnung war, durfte man gespannt w@&nder Investmentprozess in den zwei vergangenen
Jahren funktionierte und ob die Absicherungsmedmaan auch auf Fondsebene gegriffen haben. Die drei
Aushéngeschilder des Hausg®PITALFONDS L.K.FAMILY BUSINESS (WKN 593125),KAPITAL-
FONDS L.K. SCHWELLENLANDER (WKN 987 063) sowie deKAPITALFONDS L.K. DEUT-
SCHER AKTIEN (WKN 986 167) konnten ihrem Anspruch gerecht werdeas sich folglich in einer Plat-
zierung auf den vorderen Platzen der jeweiligerrg?eaps niederschlug. Insbesondere fir Hapitalfonds
L.K. Deutscher Aktietiisst sich sagen, dass das FondsmanagemeRaimar Lemndie im Investmentpro-
zess integrierten Absicherungsmaglichkeiten Ubéureés gut genutzt haben. Wahrend das krisengesttbitt
Bdrsenjahr 2008 den DAX rund 40% in die Knie zwarggjor der Fonds mit 21% verhaltnismaRig wenig an
Wert.
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KAPITALFONDS L.K. FAMILY BUSINESS Auch die Volatilitat des
Fonds bewegt sich in deut-

lich flacheren Bahnen als
der__Vergleichsindex! Die
Risikoglattung mittels Futures
funktioniert also. Wie sieht es
nun im laufenden Jahr aus?
C _ . W I Hier hinkt der KAPITAL-
601+ i .MS.Cl.E.MUS.C.ér;JS.S:. TR -%‘E.'s: . R L -‘:u:;.aﬁ:.s.ﬁ"q-:w’-“. . FONDS LK DEUTSCHER
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mm | K Family Business

SO = “.‘m..-..cf"-..v.;,-a:---“;»:f“f G AKTIEN etwas hinterher,
ol i - LW L was jedoch angesichts seines
L 8 &8 88 8888882333333 333 risikokontrollierten Ansatzes
38883885889 2935888335858 i ich i

S i i d A endsandssddaneadsn nicht verwunderlich ist. Ne-

= ben deutschen Standartwerten
werden auch Aktien aus der zweiten Reihe beigemis¢bbenwerte spielen fir dd0APITALFONDS
L.K. FAMILY BUSINESS zwangslaufig eine bedeutende Rolle. Denn diesateiserste deutsche Aktien-
fonds, der ausschliel3lich in européische familiéitgge Unternehmen investiert.
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Die Fokussierung auf Eigentimer dominierte Untemmefh und Kombination mit einem Future Overlay fir

Abwaértsphasen hat sich bewahrt. Folgerichtig rahgier Fonds Uber den ein, drei und funf Jahret-alan

auf Rang eins der Peergroup Aktien Euroland MidiS@aps. Die Outperformance gegeniiber seiner
Benchmark DJ STOXX 600 resultierte dabei je zurftddhus der Titelauswahl und Absicherungstools.
Selbst im laufenden Jahr liegt der Fonds gut imrRarund auf Augenhdéhe mit seiner Benchmark. In Ab-
wartsphasen Verluste reduzieren und in Aufwartspiaen Anschluss nicht verpassen, viel mehr karm ma
wohl nicht erwarten. DeKAPITALFONDS L.K. FAMILY BUSINESS bleibt aus unserer Sicht ein erst-

klassiges Konzept, dem sich neben den bisher grifeinstitutionellen Investoren auch langfristigen-

tierte Privatanleger anschlieRen sollten.

Kapitalfonds L.K. Schwellenlander

OAQ GAZPROM ADR REG.S 4/RL10 4 08%
ORSZAGOS TAKAR. ES KER. BK RT 3,39%
ANGLO AMERICAN ADR DL-,50 2,79%
CEZ AS CZK 1100 2.51%
MOL MAGYAR NA-AKT.  UF 1000 2,26%
LUKQIL HLDG SP ADR4IRR25 2.19%
TURKIYE GARANTI BANKASI AS 2,00%
RICHTER NA HUF 1000 1,83%
PTT PCL 1,76%
MAGYAR TELEKOM TELCOMMUN PLC 1,69%

Fur den KAPITALFONDS L.K. SCHWELLEN-
LANDER kénnen wir dieses Zwischenfazit tiber-
nehmen, wenngleich Fondsmanager Michael
Keppler ohne Absicherungsmechanismen _arbei-
tet!l So hatteKeppler genauso wie andere Schwel-
lenlander-Fondsmanager in 2008 deutliche Rick-
gange zu verzeichnen. Déeep valuéAnsatzKepp-
lers, der unterbewertete Schwellenléander wie derzeit
Thailand, Turkei, Ungarn usw. allokiert, erzielt je
doch langfristig betrachtet exzellente Ergebnisse.
Eine klassische BRIC Abfolge sucht man auch wei-
terhin vergebens im Portfolio désK. Schwellen-
lander. Indien und China beispielsweise sind aktuell
kein Thema flrKeppler Diese Ausrichtung hat

sicherlich den einen oder anderen Prozentpunttieisem Jahr gekostet, doch die Fokussierung augtigen
Schwellenlénder stellt eine willkommene Abwechslimgler Peergroup Aktien Emerging Markets und in
der Fondspalette von GS&P dar. Investoren sollienunbedingt am Ball bleiben!
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